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同
社
は
、
「
切
る
」
「
洗
う
」

「
剝
が
す
」
「
削
る
」
と
い
っ
た

切
断
・
穿
孔
に
関
わ
る
独
自
の
技

術
で
社
会
イ
ン
フ
ラ
の
維
持
修
繕

を
担
う
専
門
工
事
会
社
の
パ
イ
オ

ニ
ア
だ
。
鹿
島
建
設
や
大
林
組
、

大
成
建
設
な
ど
の
大
手
ゼ
ネ
コ
ン

や
地
元
の
建
設
会
社
な
ど
元
請
業

者
か
ら
発
注
を
受
け
、
社
会
イ
ン

フ
ラ
の
整
備
や
維
持
補
修
に
お
け

る
切
断
・
穿
孔
工
事
を
専
門
的
に

請
け
負
う
。
年
間
顧
客
数
は
約
５

０
０
０
社
に
上
り
、
年
間
数
万
件

の
工
事
を
手
掛
け
る
。
価
格
に
し

て
数
万
円
台
の
小
規
模
工
事
か
ら

１
億
円
超
の
大
規
模
工
事
ま
で
、

多
岐
に
わ
た
る
。

　

２
０
２
５
年
６
月
期
の
売
上
高

は
２
０
２
億
２
８
０
０
万
円
、
営

業
利
益
は
16
億
４
７
０
０
万
円
。

事
業
セ
グ
メ
ン
ト
は
、
切
断
・
穿

孔
工
事
事
業
と
ビ
ル
メ
ン
テ
ナ
ン

ス
事
業
の
２
つ
で
構
成
さ
れ
る

（
下
円
グ
ラ
フ
参
照
）
。

　

切
断
・
穿
孔
工
事
事
業
は
、
売

上
比
率
９
割
超
を
占
め
る
主
力
事

業
だ
。
内
訳
は
、
公
共
投
資
関
連

が
約
６
割
、
民
間
設
備
投
資
関
連

は
約
４
割
と
な
る
。

切
断
・
穿
孔
分
野
に
特
化
し
た
工
事
の
プ
ロ

業
界
屈
指
の
組
織
力
で
圧
倒
的
シ
ェ
ア
築
く

「
公
共
投
資
関
連
で
は
、
高
速
道

路
の
リ
ニ
ュ
ー
ア
ル
工
事
が
約
半

分
を
占
め
、
劣
化
し
た
コ
ン
ク
リ

ー
ト
の
切
断
や
除
去
な
ど
を
行
い

ま
す
。
空
港
で
は
グ
ル
ー
ビ
ン
グ

と
い
っ
て
、
滑
走
路
の
舗
装
路
面

に
細
か
な
溝
を
切
り
、
降
雨
時
の

す
べ
り
を
防
止
し
た
り
排
水
を
向

上
さ
せ
た
り
し
て
、
路
面
の
排
水

性
能
を
改
善
し
ま
す
。
民
間
向
け

は
、
化
学
工
場
や
石
油
プ
ラ
ン
ト

の
設
備
補
修
工
事
な
ど
を
手
掛
け

て
い
ま
す
」
（
安
達
昌
史
社
長
）

　

切
断
・
穿
孔
工
事
の
専
門
工
事

を
手
掛
け
る
競
合
は
国
内
に
約
１

８
０
０
社
あ
る
が
、
そ
の
ほ
と
ん

ど
が
地
場
の
中
小
企
業
と
な
る
。

同
社
は
、
業
界
で
唯
一
上
場
企
業

と
し
て
全
国
展
開
し
て
い
る
圧
倒

的
大
手
だ
。

　

シ
ェ
ア
首
位
を
獲
得
し
た
要
因

で
あ
る
強
み
は
大
き
く
３
つ
。
１

つ
目
は
組
織
力
だ
。
同
社
は
連
結

で
社
員
約
７
０
０
人
の
う
ち
の
約

７
割
を
現
場
の
技
術
職
が
占
め
て

い
る
。
職
人
と
工
具
を
駆
動
さ
せ

る
機
械
装
置
を
最
適
に
配
置
す
る

た
め
の
独
自
の
運
営
シ
ス
テ
ム
を

駆
使
し
て
、
稼
働
率
を
高
め
て
い

る
。

「
多
く
の
技
術
者
を
自
社
で
有
し

て
展
開
し
て
い
る
こ
と
は
当
社
の

強
み
で
す
。
全
国
の
拠
点
か
ら
人

員
を
即
座
に
集
め
ら
れ
る
の
で
、

工
期
の
短
縮
と
い
う
と
こ
ろ
で
ス

ケ
ー
ル
メ
リ
ッ
ト
を
生
か
せ
ま
す
。

朝
一
番
の
作
業
や
夜
間
工
事
に
も

対
応
し
、
﹃
決
め
ら
れ
た
時
間
内

で
工
事
を
終
わ
ら
せ
る
﹄
と
い
っ

た
顧
客
の
要
望
に
応
え
ら
れ
て
い

る
と
思
い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

強
み
の
２
つ
目
は
、
熟
練
技
の

継
承
だ
。
構
造
物
の
切
断
に
は
、

硬
い
工
業
用
ダ
イ
ヤ
モ
ン
ド
を
使

用
し
た
工
具
に
よ
る
「
ダ
イ
ヤ
モ

ン
ド
工
法
」
や
、
超
高
圧
水
を
小

口
径
の
ノ
ズ
ル
か
ら
噴
射
し
対
象

物
を
ピ
ン
ポ
イ
ン
ト
で
粉
砕
す
る

「
ウ
ォ
ー
タ
ー
ジ
ェ
ッ
ト
工
法
」

な
ど
を
活
用
。
職
人
が
こ
れ
ら
の

高
度
な
技
術
を
伝
承
し
、
高
い
参

入
障
壁
を
築
い
て
い
る
。

「
職
人
が
持
つ
技
術
は
他
社
に
は

真
似
で
き
な
い
も
の
が
あ
り
ま

す
。
例
え
ば
、
コ
ン
ク
リ
ー
ト
に

は
様
々
な
骨
材
が
使
わ
れ
て
い
て
、

そ
れ
ら
を
切
断
す
る
に
は
ダ
イ
ヤ

モ
ン
ド
の
硬
さ
や
、
ダ
イ
ヤ
モ
ン

ド
ブ
レ
ー
ド
（
刃
）
を
回
転
さ
せ

る
速
さ
を
い
ろ
い
ろ
と
変
え
て
い

ま
す
。
し
っ
か
り
と
経
験
を
積
ん

だ
職
人
が
、
質
・
量
と
も
に
高
い

仕
事
を
提
供
で
き
る
の
が
当
社
の

強
み
で
す
」
（
同
氏
）

　

建
設
業
界
で
は
人
手
不
足
が
課

題
だ
が
、
同
社
で
は
新
卒
で
約
30

人
、
中
途
で
約
50
人
を
毎
年
採
用

し
、
離
職
率
は
３
～
４
％
を
維
持
。

技
術
伝
承
や
社
員
の
能
力
向
上
に

注
力
し
て
い
る
。

「
職
人
が
一
人
前
に
な
る
に
は
通

常
３
年
程
度
か
か
り
ま
す
。
自
分

た
ち
が
習
得
し
た
技
術
の
達
成
度

合
い
を
測
っ
て
い
く
﹃
達
成
段
階

表
﹄
を
作
っ
て
全
社
的
に
共
有
し

て
い
ま
す
。
自
分
た
ち
が
何
が
で

き
て
何
が
で
き
な
い
か
、
ど
う
す

れ
ば
も
う
一
段
上
に
上
が
れ
る
か

を
可
視
化
で
き
、
先
輩
た
ち
も
何

を
教
え
る
べ
き
か
を
把
握
で
き
ま

す
」
（
同
氏
）

　

３
つ
目
の
強
み
は
、
環
境
に
配

慮
し
た
工
事
だ
。
道
路
の
カ
ッ
タ

ー
工
事
で
は
、
フ
ラ
ッ
ト
ソ
ー
イ

ン
グ
工
法
で
ア
ス
フ
ァ
ル
ト
や
コ

ン
ク
リ
ー
ト
を
カ
ッ
ト
。
切
断
の

際
に
排
出
さ
れ
た
カ
ッ
タ
ー
汚
泥

を
回
収
す
る
。
同
社
は
こ
れ
ら
産

業
廃
棄
物
を
収
集
運
搬
し
、
複
数

の
営
業
所
内
に
保
有
し
て
い
る
大

型
中
間
処
理
施
設
に
て
適
正
処
理

し
て
い
る
。

　

中
間
処
理
を
行
う
と
、
汚
泥
は

中
和
水
と
脱
水
ケ
ー
キ
に
分
離
さ

れ
る
。
中
和
水
は
切
断
水
と
し
て
、

脱
水
ケ
ー
キ
は
コ
ン
ク
リ
ー
ト
な

ど
の
原
料
と
し
て
再
利
用
す
る
こ

と
で
環
境
配
慮
を
行
っ
て
い
る
。

ま
た
、
カ
ッ
タ
ー
切
断
工
事
か
ら

汚
泥
の
収
集
運
搬
、
中
間
処
理
に

第
一
カ
ッ
タ
ー
興
業
は
、
道
路
や
橋
梁
と
い
っ
た
社
会
イ
ン
フ
ラ
の
維

持
修
繕
に
関
わ
る
工
事
事
業
な
ど
を
行
う
。
社
会
イ
ン
フ
ラ
の
改
修
・

補
修
に
お
い
て
、
ダ
イ
ヤ
モ
ン
ド
工
具
な
ど
を
用
い
て
コ
ン
ク
リ
ー
ト

建
造
物
を
切
断
・
穿
孔
（
穴
を
あ
け
る
こ
と
）
す
る
工
事
に
特
化
し
た

事
業
を
展
開
し
、
業
界
首
位
の
実
績
を
有
す
る
。
２
０
２
５
〜
27
年
６

月
期
の
中
期
経
営
計
画
で
は
、
３
カ
年
で
85
億
円
の
成
長
投
資
を
実
施
。

一
時
的
な
利
益
率
低
下
を
見
込
む
が
、
10
年
後
の
36
年
６
月
期
に
売
上

高
５
１
０
億
円
、
営
業
利
益
率
17
％
を
目
指
す
。
24
年
９
月
に
就
任
し

た
安
達
昌
史
社
長
に
事
業
戦
略
を
聞
い
た
。

第一カッター興業［1716・スタンダード］

切断・穿孔工事の業界首位

独自の工法で道路などを「切る」専門工事会社
新中計で85億円投資、新規事業を開拓・拡張へ

Interview

Profi le◉あだち・まさし
1978年2月14日生まれ、茨城県出身。
2000年城西国際大学経営情報学部卒
業。01年第一カッター興業入社。19年
管理本部長、21年取締役に就任。24年
9月代表取締役社長に就任（現任）。

安達 昌史社長

▲ 空港での滑走路グルービング

▶ 民間向けの化学工場や石油
プラントの設備補修工事

独
自
シ
ス
テ
ム
で
技
術
者
を
配
置

能
力
の
可
視
化
で
ス
キ
ル
ア
ッ
プ

▲ 維持修繕工事

▲ ウォータージェット工法▲ ダイヤモンド工法

▲達成段階表などを通して技術者のスキルア
ップを支援

▶ 同社が保有する中間処理施設
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国
内
の
建
設
業
界
は
深
刻
な
人

手
不
足
で
あ
り
、
人
手
の
確
保
が

難
し
い
た
め
に
着
工
で
き
な
い
工

事
が
積
み
上
が
っ
て
い
る
状
況
だ
。

同
社
に
お
い
て
も
、
顧
客
で
あ
る

上
位
会
社
の
人
手
不
足
な
ど
の
理

由
に
よ
り
未
着
工
や
工
期
の
ず
れ

な
ど
が
発
生
し
、
25
年
６
月
期
業

績
に
影
響
し
た
と
い
う
。

　

こ
の
よ
う
な
状
況
の
中
、
同
社

は
現
在
、
25
～
27
年
６
月
期
の
中

期
経
営
計
画
を
推
進
。
最
終
年
度

に
売
上
高
２
４
５
億
円
、
営
業
利

益
24
億
５
０
０
０
万
円
を
目
標
値

と
す
る
。
３
カ
年
で
合
計
85
億
円

の
成
長
投
資
を
計
画
。
一
時
的
に

利
益
率
は
下
が
る
傾
向
と
な
る
が
、

長
期
的
に
回
復
し
、
36
年
６
月
期

に
は
売
上
高
５
１
０
億
円
、
営
業

利
益
86
億
５
０
０
０
万
円
、
営
業

利
益
率
17
％
を
達
成
す
る
見
込
み

だ
。

　

事
業
戦
略
の
柱
の
１
つ
目
は
、

既
存
事
業
の
拡
張
だ
。
既
存
市
場

に
お
け
る
潜
在
顧
客
の
ニ
ー
ズ
を

特
定
し
、
請
負
提
案
を
強
化
し
獲

得
で
き
る
需
要
を
拡
大
す
る
。
一

例
と
し
て
、
切
断
工
事
の
前
後
工

程
に
事
業
領
域
を
広
げ
る
。

「
例
え
ば
私
た
ち
が
関
わ
っ
て
い

る
維
持
補
修
工
事
に
お
い
て
、
現

状
を
確
認
す
る
た
め
の
調
査
工
事

な
ど
が
あ
り
ま
す
。
調
査
会
社
が

行
っ
て
い
る
工
程
を
当
社
で
行
う
。

ま
た
、
私
た
ち
が
部
分
的
に
除
去

し
た
コ
ン
ク
リ
ー
ト
へ
の
補
修
工

事
な
ど
が
、
当
社
の
後
の
工
程
で

待
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
ら
を
当
社

が
担
う
こ
と
に
な
れ
ば
、
顧
客
は

ワ
ン
ス
ト
ッ
プ
で
発
注
で
き
ま
す
。

Ｍ
＆
Ａ
や
提
携
に
よ
る
広
が
り
を

検
討
し
て
い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

ま
た
、
新
エ
リ
ア
を
強
化
。
現

在
、
西
日
本
に
は
大
阪
、
兵
庫
、

島
根
、
愛
媛
、
沖
縄
の
３
拠
点
２

グ
ル
ー
プ
会
社
の
体
制
だ
が
、
今

株式データMEMO
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後
は
拠
点
や
人
材
を
増
強
し
既
存

事
業
の
市
場
シ
ェ
ア
を
拡
大
す
る
。

　

柱
の
２
つ
目
は
、
新
規
事
業
の

拡
張
だ
。
業
界
内
で
開
発
が
進
む

「
レ
ー
ザ
ー
工
法
」
を
他
社
に
先

駆
け
て
５
月
に
導
入
。
レ
ー
ザ
ー

を
用
い
て
金
属
の
サ
ビ
や
塩
分
を

除
去
す
る
技
術
で
あ
り
、
廃
棄
物

が
少
な
く
環
境
へ
の
負
担
も
少
な

い
。
加
え
て
同
技
術
を
用
い
た
新

た
な
事
業
の
柱
を
構
築
す
る
。

　

遠
隔
操
作
技
術
の
活
用
領
域
拡

大
に
も
取
り
組
ん
で
い
る
。
例
え

ば
原
子
力
発
電
所
な
ど
の
特
殊
環

境
に
お
い
て
、
遠
隔
で
操
作
し
て

鉄
筋
や
コ
ン
ク
リ
ー
ト
を
切
る
と

い
っ
た
最
新
技
術
の
研
究
を
行
っ

て
い
る
。

至
る
ま
で
ワ
ン
ス
ト
ッ
プ
で
対
応

し
差
別
化
を
図
っ
て
い
る
。

　

第
２
の
事
業
で
あ
る
ビ
ル
メ
ン

テ
ナ
ン
ス
事
業
は
、
首
都
圏
を
中

心
に
マ
ン
シ
ョ
ン
や
オ
フ
ィ
ス
ビ

ル
、
商
業
施
設
な
ど
に
お
い
て
、

主
に
雑
排
水
管
の
高
圧
洗
浄
、
建

物
の
保
守
点
検
、
給
排
水
設
備
の

補
修
業
務
を
行
っ
て
い
る
。

　

同
事
業
は
、
切
断
・
穿
孔
工
事

で
使
う
ウ
ォ
ー
タ
ー
ジ
ェ
ッ
ト
工

法
の
技
術
な
ど
を
生
か
し
て
排
水

管
の
清
掃
な
ど
を
行
う
事
業
だ
。

売
上
比
率
と
し
て
は
約
３
％
だ
が
、

大
手
デ
ベ
ロ
ッ
パ
ー
か
ら
継
続
的

に
受
注
で
き
、
安
定
収
益
に
な
っ

て
い
る
。

「
切
断
・
穿
孔
工
事
事
業
は
公
共

工
事
の
依
存
度
が
高
か
っ
た
の
で
、

公
共
工
事
に
左
右
さ
れ
な
い
農
耕

的
な
事
業
を
持
っ
て
い
た
方
が
い

い
だ
ろ
う
と
い
う
目
的
で
参
入
し

ま
し
た
。
ま
た
、
切
断
・
穿
孔
工

事
の
仕
事
を
定
年
で
リ
タ
イ
ア
し

た
方
が
、
ビ
ル
メ
ン
テ
ナ
ン
ス
事

業
で
再
雇
用
と
し
て
働
く
こ
と
も

視
野
に
入
れ
て
い
ま
し
た
。
当
社

は
人
が
財
産
で
す
の
で
、
雇
用
に

対
し
て
は
し
っ
か
り
意
識
を
向
け

て
い
ま
す
」
（
同
氏
）

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

202億2,800万円
16億4,700万円
17億9,100万円
13億2,700万円

205億円
18億円
19億円

12億9,000万円

3.3%減
32.9%減
36.7%減
32.7%減

1.3%増
9.3%増
6.0%増
2.8%減

2025年6月期 連結業績

2026年6月期 連結業績予想

前期比

前期比

値動き

決算期 6月

直近株価 1,334円（25.9/22終値）

年初来高値 1,508円（25.2/13）
1,240円（25.4/7）
160億円

年初来安値

時価総額

ＰＥＲ 11.6倍 配当利回り 3.00%
ＰＢＲ 0.78倍

10
年
後
に
売
上
高
５
１
０
億
円
・
営
業
利
益
率
17
％

事
業
領
域
、
商
圏
を
拡
大
し
更
な
る
シ
ェ
ア
獲
得
へ

環
境
負
荷
低
い
レ
ー
ザ
ー
工
法

遠
隔
操
作
な
ど
最
新
研
究
も

▲独自の工法をビルメンテナンス事業でも活用

▲新技術の「レーザー工法」

技
術
活
か
し
ビ
ル
メ
ン
テ
も

安
定
収
益
と
雇
用
維
持
に
貢
献


